CONGRESSO NACIONAL DA

ABIPEM

25 a 27 DE JUNHO, FOZDO IGUACU - PR




IIIIIIIIIIIII

ANALISE DE RISCO DO PRE-
INVESTIMENTO E ACOMPANHAMENTO
DOS ATIVOS INVESTIDOS

PALESTRANTE: LUCIANO MAGALHAES

’/@ ’”,o
\_/ L;
CONGRESSO NACIONAL DA




oda a analise prévia de um
Investimento demanda de uma

governanca constituida e matriz de

identificacao dos principais riscos

E

CONGRESSO NACIONAL DA

ABIPEM

m:z7nemno,mnow-m




INTERLIGACAO CONSTANTE DE PESSOAS, PROCESSOS
E GOVERNANCA

Politica de Investimentos — Comité de Investimentos — ALM — Conselho — Corpo Técnico
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ANALISAR, IMPLEMENTAR, REANALISAR,
READEQUAR...

NAO EXISTE A POSSIBILIDADE DE SE TER UMA ATUACAO
PASSIVA NA GESTAO E ALOCACAO DOS INVESTIMENTOS

TOMADA CONSTANTE DE DECISOES V@;
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ANALISE PREVIA DO PRINCIPAIS SINAIS VITAIS
DO INSTITUTO
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Qual a liguidez
adequada x
oportunidades

ALM

« Integrar estratégia de investimento com o passivo;
« Apurar aderéncia da meta atuarial com a projecao de rentabilidade;
« Analisar a situacao financeira e atuarial;

« Encontrar a meta de rentabilidade de longo prazo; e

« Otimizar a carteira com as diversificacdes pertinentes.
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GOVERNANCA,
ATUACAO, GESTAO ATIVA

EXIGENCIA NORMATIVA




RESOLUCAO CMN NP° 4.963/2021

Art. 1 Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Uniao,
pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios nos termos da Lei n° 9.717, de 27

de novembro de 1998, devem ser aplicados conforme as disposicdes desta Resolucao.

8 1° 1 - observar os principios de segurang¢a, rentabilidade, solvéncia, liquidez,

motivacao, adequacao a natureza de suas obrigag¢does e transparéncia.
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' RESPONSABILDADES

PORTARIA MTP N°1.467/2022 — Art. 86.

« §2° Deverao ser claramente definidas as atribuicoes e a separacao
de responsabilidades de todos os 6rgaos e agentes que participem
do processo de analise, avaliacao, gerenciamento, assessoramento
e decisao sobre as aplicacoes dos recursos do RPPS, inclusive com a
definicao das alcadas de decisao de cada instancia.
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' POLITICA DE INVESTIMENTOS

Deve refletir a legislacao, ser calibrada ao momento econéomico e do
instituto, associados a busca da superacao da meta com
responsabilidade e diligéncia;

Deve nortear e embasar as acoes do gestor, incorporando as diretrizes e
conferindo um substancial respaldo a tomada de decisao por parte do
gestor dos recursos do RPPS e do Comité de Investimentos;e

Deve ter uma certa flexibilidade de forma a ser possivel uma rapida
readequacao das alocacdes em razao das mudancas de cenario.
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' FUNDAMENTOS DE ANALISE E DECISAO
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TODAS AS DECISOES E ESTRATEGIAS PRECISAM SER
ACOMPANHADAS
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ANALISE DE RISCO E
ACOMPANHAMENTO DOS
ATIVOS INVESTIDOS

PRE E POS-INVESTIMENTO

)
DEVE SER UM PROCESSO CONTINUO (J; e
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PONTOS DE MONITORAMENTO CONTINUO

Analise da conjuntura econdmica relativa ao mercado financeiro para

médio e longo prazo;

Avaliacao dos ativos que compdem a carteira do fundo de

Investimento;

Avaliacao sobre a saude financeira dos emissores de ativos da carteira

do fundo de investimento; % -
O

Pesquisas sobre atos ou fatos relevantes publicados;
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' PONTOS DE MONITORAMENTO CONTINUO

* Pesquisas sobre noticias negativas relevantes na midia que envolvam

o fundo de investimento;

« Analisar pareceres de auditores independentes e demonstracoes
financeiras do fundo; e
* Investir com seguranca baseada nos dados analisados.
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' PONTOS DE ATUACAO E ANALISE CONTINUA

« Adequacao das estratégias de alocacdes aos prazos, montantes e

taxas das obrigacdes atuariais de acordo com as obrigacdes do plano

de beneficios;

* Definicao dos objetivos da gestao de investimentos;
o Perfil da carteira de investimentos;
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PONTOS DE ATUACAO E ANALISE CONTINUA

Estratégias alvo de alocacao, considerando limites maximos e

MiNniMos.

Analise prévia dos riscos dos investimentos;

Necessidade de controle e monitoramento constante; e

Avaliacao dos riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional,

legal, sistémico e outros. V@ )
L.Ak;
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OUTROS PONTOS IMPORTANTES NA ANALISE

PREMISSA

* Visao previdenciaria

« Rebalanceamento

« Diversificagcao

» Pulverizacao

« Correlacdo/ Descorrelacdo
* Liquidez

e Curva x Mercado

CONSEQUENCIA

Alocacdes com visao de longo prazo

Em razao dos diferentes cenarios
Sempre, mas com diferentes calibragens
Evitar excesso de ativos

Menor risco e volatilidade
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Nao perder oportunidades /4
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UM EXEMPLO REACIONADO QUE SE REPETE

Métrica IBOV IBR-X IDIV SMLL
N° de Empresas 83 97 44 120
Top 1 Empresa 15% 6% 7% 4%
Top 5 Empresas 41% 36% 37% 17%
% Empresa (50% PL) 9% 1% 27% 20%
Yield' de Lucro 14% 14% 17% 9%
P/E atual 7,1 7,0 59 11,2
IBOV IBRX IDIV SMLL
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Socio Diretor — 4UM Investimentos

Diretor de Operacdes e Processos — ANCEP
Especialista e Membro de Comissdes - ABRAPP
Membro Comissdes Técnicas - ANBIMA
Professor MBA Previdéncia - IBMEC

E-mail: lucianocmn@4um.com.br
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